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¢QUE ES BOLSA Y TRADING?

Bolsa y Trading es un blog sobre el mundo de las inversiones que pretende profundizar en
aspectos relacionados con el trading. A través del blog se irdn introduciendo conceptos clave
para la operativa intradia y el estudio de los mercados financieros. Tiene como objetivo
convertirse en una herramienta de consulta para todos los amantes de las inversiones en bolsa

y, en especial, del mundo del trading.

¢QUIEN SOY?

Me llamo Ferran Gallofré y soy daytrader de indices, Forex, materias primas e inversor en
acciones a largo plazo. Licenciando en Administraciéon y Direccion de empresas y Analista
Financiero Europeo (CEFA). He cursado estudios de posgrado tanto nacionales como

internacionales en Andlisis Técnico y Gestidn de Fondos de Inversién.

Mi experiencia laboral se ha desarrollado exclusivamente en banca de inversién y mercados
financieros. He trabajado en empresas como Credit Agricole Indosuez, Citigroup y Fidelity

Investments.

Desde hace afios me dedico al trading de manera independiente, actualmente vivo de mis
inversiones en el mercado financiero mediante la operativa intradia. También colaboro de
manera puntual con el diario “El Punt” y como docente en la Universidad Abat Oliba (UAO) y
en la Universidad de Girona (UdG), impartiendo asignaturas relacionadas con los mercados

financieros asi como formacion particular y mentoria para traders.
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INTRODUCCION

A la hora de analizar el mercado nos encontramos basicamente con dos tipos de andlisis: el

analisis técnico y el andlisis fundamental.

El andlisis técnico se basa en el estudio de la accidn del mercado mediante graficos con el
propdsito de predecir futuras tendencias de los precios. El analista técnico centra su estudio en
el nivel de precios y el volumen de negociacion del activo en cuestién, y mediante los datos del
pasado, intenta proyectar diferentes puntos de referencia hacia los cuales tiende a dirigirse el
precio. No tiene en cuenta los datos macro, ni situaciones politicas, ni ningun otro tipo de
informacidn, se centra exclusivamente en los graficos que reflejan el comportamiento de todos
los inversores. Tiene como herramientas las diferentes formaciones que se repiten con

regularidad en busca de comportamientos similares en el futuro.

Principios del analisis técnico:

- El mercado descuenta toda la informacién. Todos los aspectos a analizar ya han sido
incluidos en el precio. El comportamiento del precio refleja los diferentes cambios

entre oferta y demanda.

- Los precios se mueven por tendencias. Los analistas técnicos intentan buscar

tendencias para predecir la direccién de los precios.

- La historia se repite. El ser humano suele responder de la misma manera a los
diferentes patrones cada vez que se producen. Se basa en encontrar dichos patrones

en los precios para predecir lo que ocurrira en un futuro.

Por el contrario, el analisis fundamental tiene como objetivo conocer el auténtico valor de un
activo para saber el rendimiento futuro que puede tener en el mercado. Un analista
fundamental debe ser capaz de calcular el valor real de un titulo, la diferencia de este con el
precio de mercado (precio al que cotiza) le indicara si el precio tiene tendencia a subir o a

bajar.

Las herramientas del analista fundamental son:

- Estados financieros.

- Cdlculo de ratios.



Bolsa y Trading Manual de chartismo

- Analisis del entorno. Previsiones econdmicas.

- Informacion econdmica general.

é¢Qué es el chartismo?

Chartismo proviene de la palabra inglesa “chart” y significa grafico. El chartismo consiste
basicamente en el estudio de los graficos. El chartista usa los graficos para su analisis, utiliza el
precio y ningun otro instrumento. Se diferencia del analista técnico en que este ultimo usa
mas herramientas para la toma de decisiones como por ejemplo medias méviles o indicadores.
Por tanto, el chartismo es el estudio de los graficos basdandose solamente en el precio. Como
norma general podemos decir que todos los analistas técnicos son chartistas, pero no todos los

chartistas son analistas técnicos.

Este manual tiene como objetivo aprender a identificar y determinar los principales elementos
del chartismo, veremos de manera simple y detallada que son las tendencias, los canales, los
soportes, las resistencias, las principales figuras chartistas, los pullbacks y los gaps, asi como su

interpretacion de cada una de ellas para poder tomar de decisiones de inversién.

TENDENCIAS

Si observamos las cotizaciones de los precios en un grafico vemos que se mueven por
tendencias. Nos encontramos con una tendencia cuando durante un periodo de tiempo las
cotizaciones de un activo determinado tienden a seguir una direccién ascendente o
descendente. Si la trayectoria es ascendente nos encontramos delante de una tendencia
alcista, si por el contrario la trayectoria es descendente, estamos ante en una tendencia

bajista.

Puede que durante un periodo concreto el precio no muestre una trayectoria ni ascendente ni

descendente, si ocurre esta situacidon nos encontramos ante una fase lateral o sin tendencia.

Determinar la tendencia para tomar decisiones de inversidn es basico, es quiza uno de los
aspectos mas importantes para poder invertir./Antes de tomar alguna posicion larga o corta en
el mercado tenemos que saber en qué tendencia se encuentra el activo en cuestién, nunca
abriremos una posicidn corta en una tendencia alcista ni larga en una tendencia bajista. Si el
activo se encuentra en una fase lateral mejor no invertir, desestimaremos ese activo y

buscaremos otro que se encuentre en tendencia.

6
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Directriz alcista

Una directriz alcista es la linea que une los minimos que forman las cotizaciones en una
tendencia alcista. Es la linea que une los minimos que forman los valles de las cotizaciones, se
tiene que trazar siempre por debajo uniendo los minimos ascendentes. Es muy importante
saber cuando se ha roto la directriz alcista ya que en ese momento los precios comenzaran a
descender. Para estar seguros de que la directriz se ha roto tenemos que dar un margen al

precio, ya que muchas veces se producen roturas falsas y el precio continua ascendiendo.

A continuacién tenemos un ejemplo de la cotizacidon del Dow Jones en grafico diario, podemos
ver la directriz apoyada en 3 puntos y la rotura que nos indica un cambio en la direccién del

precio.

T D B e BATTE —
| @@L ¥FTD 10008 unidades + asio - ks b (28] [Lim & Liom [00] = 1
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Directriz bajista

Un directriz bajista es la linea que une los maximos consecutivos cada vez mas bajos que
forman las cotizaciones. Al igual que el caso anterior es muy importante conocer cuando se ha
roto la directriz ya que los precios tendran tendencia a subir. Para estar seguros que se ha roto

la directriz tenemos que dar un margen de movimiento al precio para evitar roturas falsas.

A continuacidon vemos un grafico con la tendencia actual (5 de agosto 2014) bajista del

EUR/USD en grafico diario.
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Canal

Un canal es el espacio comprendido entre una directriz y su paralela por el que oscila el precio.
Si es un canal alcista tendremos un canal ascendente y si es bajista tendremos un canal
descendente. En los canales alcistas y bajistas la directriz que marca tendencia es siempre la

linea que queda a la derecha.

Al igual que ocurre con las directrices, cuanto mas tiempo y mas impactos se produzcan a

ambos lados del canal mas fiabilidad e importancia tendra.

A continuacidn se observa un grafico diario de la cotizacidn de Repsol.
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Vemos ahora el siguiente canal bajista del Ibex 35 en grafico diario.

Ty

Prece = JT *I L
lT'k'\lh wm‘ # ‘WW‘L ¥ Tr

Rotura definitiva

1 i.‘

=

=
fiifEgsovigedvigiaaigaibe;

Rotura falsa

E

! __
E3 ig8B:zbHs

Soportes y resistencias

—En este punto la demanda de titulos es mayor que la oferta 'y

frena su caida. Para considerar que se ha roto el soporte tenemos que dar un margen de

maniobra al precio para evitar roturas falsas.

_ Es el punto en que la oferta de titulos frena la subida y pueden iniciarse

caidas en las cotizaciones. Para considerar que la resistencia ha sido rota tenemos que dar un

pequefio margen de maniobra al precio ya que muchas veces se producen roturas falsas.

Caracteristicas comunes a los soportes y las resistencias:
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- Es muy dificil encontrar niveles exactos, la importancia de éstos niveles la
encontramos en la zona en que se producen. Por ejemplo, el Ibex lleva mucho tiempo
tocando los 10.000 puntos en tendencia alcista se considerard una resistencia aunque

sus puntos de parada no sean exactamente los 10.000 puntos.

A continuacion tenemos un ejemplo de la cotizacién de Repsol en grafico diario donde vemos

como el precio consigue superar la resistencia después de varios intentos para pasar a ser

SOporte.
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Continuando con el ejemplo de Repsol, observamos un soporte donde la cotizacion se frena,
en este caso no consigue romper el soporte y el precio inicia un recorrido alcista.'Se producen

tres impactos formando una figura llamada triple suelo.
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Las principales caracteristicas son:

- Falta de tendencia
- Las figuras pierden validez ya que los precios no tienen tendencia y provoca muchas

sefales falsas.

- Tanto si rompe de manera alcista como bajista tiene como objetivo de recorrido la

amplitud del canal.
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FIGURAS CHARTISTAS

Las figuras chartistas son las figuras geométricas que se forman durante un periodo concreto

por el movimiento de las cotizaciones de un activo.

Las figuras chartistas se dividen en dos grandes bloques:

Las figuras de cambio de tendencia son las que nos indican que se va a producir un cambio en
la direccidn de la tendencia vigente, pasando de alcista a bajista o viceversa.. En cambio, las
figuras de continuacién de tendencia las encontramos cuando la cotizacién hace una pausa

para continuar en un futuro con su direccion.

Ambos tipos de figuras tienen unas caracteristicas comunes:

Las principales figuras chartistas son:

Figuras de cambio de tendencia

13
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Figuras de cambio de tendencia (cont.)

Una vez vista esta clasificacién se hace necesario hablar de Ios—
lpueden ser de continuacién o de cambio de tendencia. Me parece oportuno incluirlos dentro

del andlisis chartista porque son formaciones que se producen en los precios y se pueden

detectar sin la necesidad de afiadir ningun oscilador ni indicador.

(Los pullbacks también merecen ser tratados aparte porque son figuras que no se pueden

clasificar dentro de las de continuacion de tendencia ni de las de cambio. Los pullbacks son

figuras que se repiten con mucha frecuencia, (se pueden encontrar en todas las mencionadas
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FIGURAS DE CAMBIO DE TENDENCIA

Doble techo

Se caracteriza por tener dos maximos similares en un nivel concreto y se produce después de

una tendencia alcista. Figura muy comun y de gran fiabilidad.

Una vez se ha producido la figura, la caida tiene una proyecciéon de, cémo minimo, la distancia

entre el suelo y el techo.

R A <= Techo

¥ <— Suelo

<— Proyeccion

Interpretacion:

- El precio llega al punto A en el que para y retrocede. Normalmente el volumen es alto
ya que el precio sube y viene en tendencia alcista.

- El precio retrocede hasta el punto B con menor volumen que el anterior. Lo llamamos
suelo o valle.

- El precio vuelve a subir y se para en el punto C a la misma altura que el punto A. El
volumen en esta subida se vuelve a incrementar pero en menor medida que en la
subida del punto A.

- El precio disminuye desde el punto C hasta el D con menor volumen. Al romper el
punto D encontramos el punto de venta.

- El precio tiene proyeccién hasta el punto E que serd nuestro objetivo de salida. El

objetivo de distancia coincide con la distancia del punto C al punto D.

15
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El siguiente grafico muestra un ejemplo real aplicando los mismos puntos.

d ,
* I
I l* Suelo o
X /ﬁ*l' % =

| Proyeccion iﬂ'

-7 59%
Objetivo cumplldo

0 bars|

Punto de venta

[

Doble suelo

Se produce cuando el precio se detiene después de una caida y hace dos minimos consecutivos

en niveles similares. Es una figura muy habitual y de una gran fiabilidad.

Una vez se ha producido la figura, la subida tiene una proyeccion de, cdmo minimo, la

distancia entre el suelo y el techo.
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E /
Proyeccion —

M

Techo — r A

Suelo ¥

Interpretacion:

- El precio llega al punto A en el que para la caida y retrocede. Normalmente el volumen
es alto ya que el precio cae al encontrarse en tendencia bajista.

- El precio aumenta hasta el punto C con menor volumen que el anterior. Lo llamamos
techo.

- El precio vuelve a caer y se para en el punto B a la misma altura que el punto A, el
volumen en esta caida se vuelve a incrementar pero en menor medida que en la caida
del punto A.

- El precio sube desde el punto B hasta el D con mayor volumen. Al romper el punto D
encontramos el punto de compra.

- El precio tiene proyeccidn hasta el punto E que sera nuestro objetivo de salida. El

objetivo coincide con la distancia del punto B al punto D.

17
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El siguiente grafico muestra un ejemplo real aplicando los mismos puntos.

Objetivo cumplido

Techo

“iwlw l+| e

Punto de compra

Suelo

Triple techo

Figura de cambio de tendencia de gran fiabilidad pero que se da muy pocas veces en el
mercado. Estd compuesta por tres maximos que actian como resistencia y por dos puntos
intermedios que denominaremos valle. Una vez el precio ha tocado el tercer maximo y rompe
el valle en direccién bajista se produce un descenso de la cotizacién que tiene como objetivo la

distancia que separa el valle de los maximos.
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! x <— Techo

o <= Valle

<— Proyeccion

- El precio viene de una tendencia alcista hasta el punto A. Hasta este punto suele haber
un volumen fuerte que acompafia toda la tendencia.

- El precio una vez toca el punto A retrocede, con menor volumen que en el tramo
anterior, hasta el punto B.

- En el punto B se para la caida y retoma su camino hasta el punto C. El volumen en este
tramo es mayor que en el anterior pero menor que en la subida hasta el punto A.

- Una vez el precio llega al punto C retoma las caidas hasta la misma altura del punto B
(punto D). A partir de este momento ya podemos identificar la zona del valle como
haciamos con el doble techo visto anteriormente.

- El precio se para en el punto D y reiniciar la subida hasta el punto E, formando el triple
techo. Aqui el volumen aumenta pero en menor medida.

- Desde el punto E el precio inicia una caida con un volumen alto hasta el punto F. Una
vez llega al punto F, si continua con las caidas tendrd como objetivo el punto G. Siendo
este el objetivo del recorrido y completando de la figura. La proyeccion a este punto

coincide con la distancia entre el techo y el valle.

19
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A continuacién se muestra un ejemplo en el mercado real.

Techo

ﬁ e
ol w J P
’A N Wﬂ n)‘mu .' | mh e

el

ST . /'F E
P ' w A '

i

— b,

|
Proyeccion G Y

Triple suelo

El triple suelo es una figura de cambio de tendencia de gran fiabilidad, al igual que en el caso

anterior caso es una figura poco frecuente.

Esta formada por tres minimos que actlan como soporte y por dos puntos intermedios que
llamaremos valle. Una vez el precio ha tocado el tercer minimo y rompe el valle en direccién
alcista se produce una correccidn alcista de la cotizacidon que tiene como objetivo la misma

amplitud que separa el valle de los minimos.

20
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G
7. <— Proyeccion
A s
A A < Valle
F
v ¢ < Suelo

- El precio proviene de una tendencia bajista hasta el punto A. Hasta este punto suele
haber un volumen fuerte que acomparia toda la tendencia.

- Una vez toca el punto A, el precio aumenta con menor volumen que en el tramo
anterior, hasta el punto B.

- En el punto B se para la subida y vuelve a caer hasta el punto C. El volumen en este
tramo es mayor que en el anterior pero menor que en la bajada hasta el punto A.

- Una vez llega el precio al punto C vuelve a subir hasta la misma altura del punto B
formando el punto D. A partir de este momento ya podemos identificar la zona del
valle como haciamos con el triple techo visto anteriormente.

- El precio se para en el punto D y vuelve a bajar hasta el punto E formando el triple
suelo. En este tramo el volumen suele ser débil.

- Desde el punto E el precio inicia una subida con volumen fuerte hasta el punto F. Una
vez llega al punto F, si continua con las subidas tendrd como objetivo el punto G.
Siendo éste el objetivo del recorrido y completando la figura. La proyeccion a este

punto coincide con la distancia entre el techo y el valle.
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El siguiente grafico muestra un ejemplo real aplicando los mismos puntos.
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Hombro — Cabeza — Hombro (HCH)

El hombro cabeza hombro (HCH) es una de las principales figuras de cambio de tendencia por
su fiabilidad y efectividad, su estructura es muy sencilla y se encuentra repetidamente en
graficos de todas las temporalidades. La figura se compone de tres maximos: el primero y el
ultimo, de un tamanio similar, son los hombros, y el segundo, situado entre los dos anteriores,

claramente mas grande, es la cabeza.

Si se unen los minimos que separan la cabeza y los hombros tendremos la linea clavicular o

neckline. La situacion ideal es que tenga un poco de pendiente alcista.

Cuando la cotizacion del activo en cuestién perfore la clavicular una vez cumplida la figura,
situaremos su objetivo bajista justo en la misma distancia que separa el maximo de la cabeza

con la linea clavicular.
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Cabeza

D

Hombro

Clavicular

H Proyeccion

Vamos a ver el comportamiento del volumen en la elaboracion de la figura.

- El precio proviene de una tendencia alcista hasta el punto B. Hasta ese punto suele
haber un volumen fuerte que acomparia toda la tendencia.

- Una vez se ha producido el primer hombro el volumen disminuira en todo el tramo de
los puntos B a C.

- Del tramo C a D el volumen aumenta en comparacién con el tramo anterior, pero a la
vez es inferior al volumen que tenia el activo hasta llegar al punto B. Esta es la primera
sefial de alarma que nos indica que la tendencia alcista puede llegar a su fin.

- El volumen en la cotizacidon del punto D a E es bastante menor que en todos los
anteriores.

- En el siguiente tramo de los puntos E a F el volumen aumenta en relacién al tramo D -
E, pero a la vez es mucho menor al que se produjo en la formacion del hombro y
cabeza anterior.

- Una vez en el punto F el activo inicia un descenso de la cotizaciéon hasta el punto G
para acabar de confirmar la linea clavicular.

- Si la linea clavicular es perforada iniciard un descenso con un volumen fuerte que
tendra como objetivo el punto H, coincidiendo en distancia con el punto maximo
alcanzado en la formacién de la cabeza. Hay que tener en cuenta que en la perforaciéon
de la linea clavicular se puede producir un pullback, hay que estar atentos a que

confirme la rotura.
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El siguiente grafico muestra un ejemplo real aplicando los mismos puntos.
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Hombro Cabeza Hombro Invertido (HCHi)

Como su nombre indica se trata de una figura exactamente igual a la anterior pero invertida.

La figura se forma en mercados bajistas y nos indica cambio de tendencia de bajista a alcista.

Es una figura de alta fiabilidad, al igual que la anterior se forman de tres minimos, al primero y
al dltimo los llamaremos hombros y al segundo, situado entre los dos anteriores, le

llamaremos cabeza, siendo este ultimo claramente mayor.

Para su formacién tenemos que unir la cabeza y los hombros mediante una linea clavicular o
neckline, si esta linea muestra una pendiente bajista en su formacidén la figura aumenta en

fiabilidad.

Cuando el precio del activo supere la linea clavicular y se consolide, mediante pullback o no,

tendra como objetivo la misma distancia entre la linea y el fondo de la cabeza.
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Proyeccion

Clavicular

Vamos a ver el comportamiento del volumen en la elaboracion de la figura.

- Al producirse en un mercado bajista, el volumen tiene que ser considerable cuando
disminuyen los precios, por tanto tenemos volumen alto hasta el punto B.

- Una vez se ha producido el primer hombro el volumen disminuira en todo el tramo de
los puntos B a C.

- Del tramo C a D el volumen aumenta en comparacién con el tramo anterior, pero a la
vez es inferior al volumen que tenia el activo hasta llegar al punto B. Esta es la primera
sefal de alarma que nos indica que la tendencia bajista puede llegar a su fin.

- El volumen en la cotizacién del punto D a E es mayor que en todos los anteriores.
Siempre cuestan mads los movimientos alcistas que los bajistas.

- En el siguiente tramo de los puntos E a F el volumen disminuye en relacion al tramo D -
E, pero a la vez es mucho mayor del que se produjo en la formacién del hombro y
cabeza anterior.

- Unavez en el punto F el activo inicia un ascenso de la cotizacién hasta el punto G para
acabar de confirmar la linea clavicular con un volumen fuerte.

- Silalinea clavicular es perforada iniciard un ascenso con un volumen fuerte que tendra
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como objetivo el punto H, coincidiendo en distancia con el punto maximo alcanzado
en la formacién de la cabeza. Debemos tener presente que en la perforacion de la
linea clavicular se puede producir un pullback, hay que estar atentos a que se confirme

la rotura.

A continuacion se muestra un ejemplo real correspondiente a la cotizacién de Accionaen que
se aplican los mismos puntos. El grafico refleja como la cotizacién volvié a la linea clavicular
unos meses después de romperla , actué como soporte y consiguié el objetivo el pasado 14 de

Febrero del 2014.
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Giro en V o Vuelta en un dia (Bajista)

El giro en V o vuelta en un dia también la englobamos dentro de las figuras de cambio de
tendencia pero es de menor fiabilidad que las anteriores. Es una figura que se crea muy
rapidamente en periodos de tiempo muy cortos, puede ser de un dia a una semana. Suele
aparecer como el ultimo movimiento alcista de una tendencia y muchas veces cuesta mucho
de detectar ya que se produce de forma repentina. Normalmente el dia que se produce va

acompanado de un gran volumen.
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Tendencia
alcista

Tendencia
bajista

Volumen creciente en el cambio
de tendencia

El volumen aumenta en gran media en el momento de la formacién de la figura, de hecho la

Volumen

figura gana en fiabilidad a mayor volumen.

El siguiente grafico muestra un ejemplo real aplicando los mismos puntos.
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Giro en V o Vuelta en un dia (Alcista)

El giro en V o vuelta en un dia también se puede producir en el sentido inverso, de bajista a

alcista. Tiene exactamente las mismas caracteristicas y tiene la misma fiabilidad que el caso

anterior.
Tendencia Tendencia
bajista alcista

Volumen creciente en el cambio
de tendencia

“““““‘ .

Como en el caso anterior, el volumen aumenta en gran medida en el momento de la formacién

de la figura, de hecho la figura gana en fiabilidad cuando mayor es el volumen.

El siguiente grafico muestra un ejemplo real aplicando los mismos puntos.
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Isla de vuelta alcista

Figura de cambio de tendencia que se produce cuando en una o varias sesiones la cotizacion

del activo queda aislada mediante un gap (hueco) con respecto a las sesiones anteriores y

posteriores. Este tipo de figura se suele producir en momentos de euforia, en la mayoria de las

ocasiones este sentimiento se suele convertir en el sentimiento contrario provocando un

cambio de tendencia. No acostumbra a ser una formacién muy fiable pero puede ayudar a

reafirmar nuestra posicién en el mercado siempre que la combinemos con otra estrategia.

Tendencia
bajista

Gap —

Tendencia
alcista
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En la siguiente foto vemos un ejemplo real de vuelta alcista correspondiente a la cotizacidn del

Banco Santander.
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Al igual que en el caso anterior, se trata de una figura de cambio de tendencia que se produce

cuando en una o varias sesiones la cotizacién del activo queda aislada mediante un gap

(hueco) con respecto a las sesiones anteriores y posteriores. También se suele producir por

momentos de euforia y, en la mayoria de las ocasiones, acostumbra a convertirse en un

movimiento contrario causando el cambio de tendencia. No tiene una alta fiabilidad pero su

utilidad la encontramos como confirmacién de una tendencia desde fases iniciales. Seria

aconsejable combinar esta figura con otra estrategia.
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bajista

En el siguiente grafico se muestra un ejemplo real de vuelta bajista con la cotizacion del Banco

Santander.
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Cuia Alcista

Una cufia alcista es una figura de cambio de tendencia de alcista a bajista. Se forma cuando el

precio se encuentra entre dos lineas convergentes que se acercan a medida que pasa el

tiempo. Su aspecto nos haria pensar que nos encontramos delante de una figura alcista, pero
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el resultado es bajista.

Precio

Tiempo

Las principales caracteristicas son:

- La linea superior de la cufia actla como resistencia y se forma como minimo por dos
picos, mejor si son tres, que son cada vez mayores (Puntos A, B, C).

- La linea inferior actua como soporte y, al igual que la resistencia, se forma como
minimo con dos picos, mejor si son tres, y que cada vez son mayores (Puntos D, y E).

- Al serun patrén de cambio de tendencia tiene que existir una tendencia anterior.

- Las dos lineas tienden a convergir en un vértice y cada vez las lineas estdn mas juntas.
Al irse juntando hacen que el precio tenga un rango de movimiento cada vez mas
pequeio.

- La rotura del soporte se produce cuando el precio rompe con claridad la linea, aqui
podemos encontrarnos con un pullback, tenemos que estar seguros que se rompe el
soporte antes de tomar una posicion corta (Punto F).

- El volumen del activo tiende a disminuir durante la formacidn de la cufia, una vez rota,

el volumen tendria que aumentar para ganar consistencia y fiabilidad.
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La siguiente foto muestra una cuia alcista del Dow Jones utilizando un grafico diario.
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Cuia Bajista

Las cufias bajistas son figuras de cambio de tendencia de bajista a alcista. Al igual que ocurria

en el caso anterior, se forman cuando el precio se encuentra entre dos lineas convergentes

que se acercan a medida que pasa el tiempo. A pesar de tener una forma bajista tiene

connotaciones alcistas.
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Precio

Tiempo

Las principales caracteristicas son:

- La linea superior de la cufia actia como resistencia y se forma como minimo por dos
picos, mejor si son tres, que son cada vez menores (Puntos Cy D).

- Llalinea inferior actua como soporte y al igual que la resistencia se forma como minimo
con dos picos, mejor si son tres, y que cada vez son mayores (Puntos A, By E).

- Alserun patrén de cambio de tendencia tiene que existir una tendencia anterior.

- Las dos lineas tienden a convergir en un vértice y cada vez las lineas estan mas juntas.
Al irse juntando hacen que el precio tenga un rango de movimiento cada vez mas
pequefio. Es posible que el vértice quede fuera del grafico ya que muchas veces son
figuras de gran recorrido.

- La rotura de la resistencia se produce cuando el precio rompe con claridad la linea,
aqui podemos encontrar un pullback, tenemos que estar seguros que se rompe la
resistencia antes de tomar una posicidn larga. En la imagen tenemos un pullback y
tenemos dos posibles puntos de entrada, F y F1. La entrada dependerd de nuestra
manera de ser, si somos traders agresivos entraremos en F, si somos mas
conservadores entraremos en F1 con la rompimiento del maximo del pullback.

- El volumen del activo tiende a disminuir durante la formacion de la cufia, una vez rota,

el volumen tendria que aumentar para ganar consistencia y fiabilidad.
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En la siguiente foto vemos un ejemplo del Dow Jones en grafico horario. El precio rompe por

arriba la cuna bajista e inicia su subida.
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Suelo redondeado (sopera)

Se trata de una figura de cambio de tendencia de bajista a alcista producida por el
agotamiento de las fuerzas vendedoras y lento aumento de las compras. Es un proceso de
larga duracion, de tres meses a afos, pero a su vez de gran fiabilidad ya que se basa en el giro
de la tendencia primaria del activo. Es una figura llamada de acumulaciéon. En algunos

manuales la podemos encontrar con el nombre de sopera.

A lo largo de la figura se puede observar un claro paralelismo entre la curva de las cotizaciones
y el volumen, al descender los precios para formar el suelo redondeado desciende también el
volumen negociado, pudiendo llegar a niveles muy bajos. Cuando los precios comiencen a

repuntar el volumen aumentard en las mismas proporciones.

Al ser una figura de larga duracion la solemos encontrar en graficos semanales o mensuales.
Una vez iniciado el ascenso de las cotizaciones daremos por concluida la figura cuando el
precio alcance la profundidad de la sopera. Al tratarse de una figura lenta, en el ascenso de los

precios nos encontraremos con bastantes correcciones técnicas en la subida.

Una aproximacion podria ser la siguiente.
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A continuacion se observa un grafico mensual de la cotizacién de Viscofan donde se aprecia la

formacidn de la figura.
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Techo redondeado (sopera invertida).

Al contrario del caso anterior se trata de una figura de cambio de tendencia de alcista a bajista

producida por el agotamiento de las fuerzas compradoras y lento aumento de las vendedoras.

Se trata de una figura de distribucién vy, al igual que el anterior, se produce muy lentamente.

En este caso los volimenes son muy irregulares y suelen dispararse cuando la curva de
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cotizaciones ya ha entrado en clara tendencia bajista. El volumen de negociacidn suele adoptar

forma de “U”, es decir, puede reproducir de forma inversa la curva de cotizaciones.

Como en la mayoria de figuras chartistas, cuanto mas le cueste y mas tiempo tarde en darse la

vuelta mas fiabilidad tendra.

Es muy importante que el techo redondeado se forme al final de una tendencia alcista clara ya

que perderia su validez si se forma dentro de tendencias laterales.

Una aproximacion podria ser la siguiente.

Volumen irregular

A continuacidon vemos un grafico de de la cotizacion de Telefdnica en velas semanales.
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Diamante

El diamante es una figura de cambio de tendencia muy poco habitual y de dificil
interpretacion. En la mayoria de casos se producen en tendencias alcistas y cuando se cumple

la figura se producen caidas muy bruscas en la cotizacion.

El volumen suele ser muy irregular, pero si se produce un aumento de éste en el momento de

la rotura, la figura gana en fiabilidad.

Técnicamente se dibuja cuando el precio, en su movimiento lateral, se puede abarcar

mediante un rombo.

Precio

<€— Rotura

Tiempo

A continuacion, a modo de ejemplo, vemos una figura de diamante en la cotizacién del SP500

en grafico semanal.
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Figura abierta

La figura abierta es la ultima figura de cambio de tendencia que tenemos. Al igual que la
anterior, es una figura muy dificil de detectar y que implica una gran volatilidad del mercado.
Puede darse en tendencias bajistas pero en la mayoria de los casos se produce en tendencias

alcistas causando grandes bajadas en el precio del activo.

Se parece mucho a un rectangulo con la diferencia que el vértice se forma al principio de la
figura, los precios van marcando maximos mas altos y minimos cada vez mds bajos. Para que

tenga fiabilidad se tienen que producir al menos cuatro puntos de contacto.
La sefial de entrada se produce con la rotura de la linea que une los minimos.

El volumen en esta figura suele ser irregular, ganando en importancia y por tanto en fiabilidad

con la rotura de la linea perpendicular que une los minimos.
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Precio

\ Rotura

Tiempo

Podemos observar la figura descrita en este ejemplo de la cotizaciéon de Barén de Ley en

grafico diario.
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FIGURAS DE CONTINUACION DE TENDENCIA
Triangulo simétrico

Los triangulos simétricos son figuras de continuacidon de tendencia que nos indican que el
activo se encuentra en una pausa dentro de la tendencia que le precede. Se producen cuando

los maximos van siendo cada vez mas bajos y los minimos mas altos.

Si nos encontramos con un triangulo simétrico ascendente la rotura se producird hacia arriba.

Si por el contrario es descendente, la rotura se producira hacia abajo.
Caracteristicas comunes:

- Para su completa formacién tiene que haber por lo menos cuatro puntos de contacto
(dos maximos y dos minimos).

- El corte de la directriz se tiene que producir sobre los 3/4 del triangulo.

- Una vez rota la directriz, la cotizacién tendra como objetivo de recorrido la distancia

que hay desde el vértice hasta el primer punto de contacto.

El volumen se suele comportar de forma muy caracteristica en esta formacién: cuando se esta
formando el tridngulo el volumen tiende a descender, en cambio aumentard de manera

importante en el momento del corte de la directriz.

A continuacién veremos la formacién de un tridngulo simétrico ascendente y un ejemplo real

en la cotizacién del Ibex.

F Proyeccidn
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En la anterior foto vemos como la rotura se produjo a finales de marzo del 2014 y cumplié con

su objetivo a mediados de junio.

En el grafico se puede observar con claridad los 4 puntos de toque (A, B, C y D), su punto de

rotura (E) y su objetivo final en el punto F.

Las siguientes dos fotos muestran la formacidon de un triangulo simétrico descendente y un

ejemplo real en la cotizacién de Gas Natural.
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F Proyeccion
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En el gréfico anterior de Gas Natural se puede observar con claridad los 4 puntos de toque (A,

B, Cy D), su punto de rotura (E) y su objetivo final en el punto F.
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Tridngulo ascendente

El tridngulo ascendente es una figura de continuacidon de tendencia muy fiable y facil de
detectar. Siempre se da en tendencias alcistas y se produce cuando el precio se “toma un

descanso” en su ascenso.

Para estar seguros de que se trata de un tridngulo ascendente tienen que haber 4 puntos de
contacto, dos maximos (del mismo nivel) y dos minimos (siendo el segundo mayor que el
primero). El hecho de que los dos maximos estén al mismo nivel hace que uno de los lados sea

una linea recta, resultando una manera muy eficaz de romper una resistencia.

Al igual que con el tridngulo simétrico, el volumen tiende a incrementar de manera notable en
el momento de rotura del precio en direccién alcista. Dicha rotura se suele producir sobre los
3/4 de la formacién. Una vez se ha producido la rotura tendrd como objetivo de recorrido la

anchura del triangulo.

Proyeccion

A continuacidon vemos un ejemplo real en la cotizacién del Dow Jones en grafico diario.
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Tridngulo descendente

El tridngulo descendente también es una figura de continuacién de tendencia muy fiable y facil
de detectar. Siempre se da en tendencias bajistas y se produce cuando el precio se “toma un

descanso” en su caida.

Al igual que sucedia con el ascendente, para estar seguros de que se trata de un triangulo
tienen que haber como minimo 4 puntos de contacto, dos minimos (del mismo nivel) y dos
maximos (siendo el segundo menor que el primero). Como en el anterior caso el hecho de
tener dos minimos al mismo nivel hace que uno de los lados sea una linea recta, resultando

una manera muy clara y eficaz de romper un soporte.

Al igual que con el tridangulo simétrico, el volumen tiende a incrementar de manera notable en
el momento de rotura del precio en direccién bajista. Dicha rotura se suele producir sobre los
3/4 de la formacién. Una vez se ha producido la rotura tendrd como objetivo de recorrido la

anchura del tridngulo.

Vamos a ver como es su representacidon grafica y un ejemplo real, en este caso con la

cotizacién del EUR/JPY.
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Banderas y banderines

Las banderas son otras figuras de continuacion de tendencia y se dividen en dos grupos. Los

banderines y las banderas tradicionales.

La bandera es una figura muy parecida a un canal, normalmente se produce en un periodo
corto de tiempo, en el cual la cotizacidn tiene una pendiente contraria a la tendencia existente.
Si la tendencia es alcista la bandera tendra una inclinacion bajista, por el contrario si se
produce en una tendencia bajista la bandera tendra una inclinacién alcista. Normalmente
aparecen después de una evolucion brusca del precio, ya que representan las pausas que hace

el precio para continuar con la tendencia existente.

El volumen tiene que ir acompafiando la tendencia, tiende a subir cuando los precios subeny a
bajar cuando los precios bajan. El objetivo de recorrido lo encontramos en el propio mastil. Si

desplazamos el mastil al lugar de rotura, nos indicara el precio objetivo.

En el siguiente grafico se observa una bandera alcista en la cotizaciéon del Dow Jones en gréfico

diario. Se puede distinguir con facilidad el mastil que luego se convertira en su objetivo de

recorrido.
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El banderin tiene las mismas caracteristicas que la bandera, pero en lugar de un rectangulo los
precios se encuadran en un tridngulo. Suele ser bastante mas pequefio que una bandera y
cumple con los mismos criterios: banderines con inclinaciéon bajista en tendencias alcistas y

banderines con inclinacién alcista en tendencias bajistas.
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En siguiente grafico muestra un banderin bajista en grafico diario en la cotizacion del
EUR/USD.
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Los gaps o huecos son aquellos espacios en los que no se produce ninguna cotizacién de un
activo. Por diferentes motivos los precios “saltan” hacia arriba o hacia abajo dejando espacios

Los gaps mas comunes se producen con el cambio de dia, también se pueden producir a media

sesion pero son menos frecuentes. Por ejemplo, se producird un gap alcista si Santander cierra

éPor qué se producen los gaps?

Los gaps se pueden producir por varios motivos: mientras el mercado permanece cerrado
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provocados por los diferentes horarios (por ejemplo una compafiia como Santander a parte de

cotizar en el mercado espafiol también lo hace en Estados Unidos), etc

Los gaps suelen tener relevancia ya que pueden actuar como soporte o resistencia segun el
momento en que se produzca, es aconsejable estudiar los gaps antes de operar en el activo en

gue se ha producido.

En day trading hay una teoria que sostiene que los gaps tienden a cerrarse. Esta estrategia se
basa en operar en la direccién contraria en la que se ha producido el gap teniendo como
objetivo su cierre. Bajo mi punto de vista esta teoria es falsa, no hay ningun criterio técnico ni

estadistico que nos demuestre que los gaps se cierran.

Tipos de GAPS

Gap comun

Un gap comun es aquel que aparece en una zona sin importancia y su tamafio no es
importante para valorarlo. Son gaps totalmente irrelevantes que pueden producirse porque la
compainiia en cuestion cotiza en varios mercados. Dentro de esta categoria tenemos que incluir
los pequefios gaps que se pueden producir por el hecho de que una compafiia reparta
dividendos, no tienen ningun criterio técnico y son simples ajustes a las cotizaciones normales

de los mercados.

En el siguiente ejemplo podemos ver la cotizacién de Arcelor Mital donde se producen muchos

gaps que en realidad no aportan informacion.
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Gap de continuacion

El gap de continuacion se produce durante el desarrollo de una tendencia definida. Durante la
tendencia en curso se produce un gap a favor de esta causando un fuerte movimiento del
precio. Este tipo de gaps nos demuestran que la tendencia es fuerte y tiene continuacién. Nos
dan sefiales de fortaleza en mercados alcistas y de debilidad en mercados bajistas. Al
producirse dentro de una tendencia definida suelen actuar como soporte en tendencias

alcistas y como resistencia en tendencias bajistas.

Si por ejemplo, hacemos day trading con velas de 15 a 60 minutos o bien swing trading con
grafico diario, los gaps sirven para colocar los stop loss. El mercado los considera como
soportes y resistencias fuertes en los que los operadores acostumbran a tomar y a liquidar

posiciones.
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Gap de rotura

Los gaps de rotura son los mas importantes y claros de todos. Se dan cuando el precio abre con
un gap de tamano importante y rompe todas las posibles lineas de tendencias, soportes y
resistencias. Para que tengan mas fiabilidad es importante que vengan acompafnados de un
fuerte volumen porque demuestra que el mercado en su conjunto estd apostando

positivamente por un valor (negativamente si es bajista).

Este tipo de gaps suelen iniciar grandes tendencias siempre y que no se cierren en sesiones

posteriores. Si continlan abiertos son una apuesta segura a continuar la tendencia a favor de
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la rotura, si por el contrario, se cierran, nos estan indicando que pueden producirse fuertes

correcciones.

En el siguiente ejemplo se observa la cotizacidn de Berkshire Hathaway, donde se produce un
gap de rotura iniciando un gran movimiento alcista, en este caso, al dia siguiente se produce

otro gap que aun hace mas fiable su movimiento alcista.
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Gap de agotamiento

Los gaps de agotamiento los solemos encontrar en las fases finales de una tendencia. Para
saber si se trata de un gap de agotamiento o se trata de un gap de rotura es necesario esperar
a su resolucién o bien analizar la zona donde se ha producido. Normalmente estos gaps se
rellenan con posterioridad, formado muchas veces las figuras de cambio de tendencia que

hemos visto con anterioridad llamadas islas de vuelta.

En el siguiente grafico de Delta Air Lines, vemos como se produce un gap de rotura que al
cerrarse con posterioridad pasa a ser un gap de agotamiento. Al cerrarse se inicia un descenso
considerable de la cotizacién. En este caso se podria haber realizado una doble estrategia:
primero se podria entrar largo con el primer gap de rotura y liquidar las posiciones al iniciarse

la tendencia bajista; y segundo, operacidn entrar corto en el valor una vez se ha cerrado el gap.
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Para terminar con los gaps me gustaria volver a destacar que los gaps no tienen porque

cerrarse, no existe ninguna estrategia fiable basada en esta metodologia y no es en absoluto

recomendable.

PULLBACK

Los pullbacks se producen después de completarse una figura chartista, soporte, resistencia o
directriz, cuando el precio se mueve hacia arriba o hacia abajo y rapidamente vuelve al origen.

Este movimiento de retorno es lo que conocemos como pullback.

Se suelen producir en casi todas las figuras chartistas, es un movimiento habitual y no tiene
gue suponer ninguna sefial falsa, se puede considerar como un movimiento de confirmacién

hacia la direccién que nos indicaba la figura. Veamos su representacién grafica.

52



Bolsa y Trading Manual de chartismo

Se observa una resistencia que el precio no ha podido superar. En el punto A el precio rompe y
rapidamente retrocede, esto es el pullback (Circulo rojo). Aqui tenemos dos oportunidades de

compra: en el punto A (traders agresivos) o bien en el punto Al (traders mas conservadores).

En el siguiente ejemplo (Dow Jones grafico horario) se observa un triple suelo, donde una vez
perforado, se produce un pullback (circulo rojo) donde el precio vuelve a su soporte para

después iniciar su caida definitiva.
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